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RAIZE SERVICOS DE GESTAO, S.A. (base individual)
Sede: Rua Tierno Galvan - Amoreiras, Torre 3, 17°, 1070-274 Lisboa

Matriculada na Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa sob o nimero Unico de matricula e de identificacdo
510 896 197.

Instituicdo de Pagamentos autorizada e supervisionada pelo Banco de Portugal com o n°® 8711.
Sociedade Aberta cotada na Euronext Lisbon (mercado Euronext Access).

Quaisquer referéncias a normativos feitos no presente documento dizem respeito as respetivas versdes atualmente em
vigor.
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MENSAGEM DA ADMINISTRACAO

O ano de 2018 foi mais um ano de crescimento e afirmagdo nacional para a Raize. A Raize
transformou-se nos Ultimos 3 anos num dos financiadores de referéncias das PME e numa das
maiores comunidades de investimento em Portugal com uma base de investidores que ultrapassa
atualmente as 44 400 pessoas. No total, ja foram investidos através da Raize cerca de 21,8 milhdes
de euros em PME portuguesas, o que representa um aumento de +109% face a 2017. Em 2018, a
Raize concretizou com sucesso a sua entrada em bolsa, promovendo a entrada de 1 419 novos
acionistas no capital da Sociedade. Sejam bem-vindos.

A Raize é hoje um dos financiadores de referéncia das PME"

Em 2018, a Raize processou um total de 39,6 milhdes de euros em pagamentos, dos quais 11,4
milhdes de euros referentes a Crédito a Empresas, e contou com o apoio de mais de 44,4 mil
investidores de todo o pais. Juntos, os investidores da Raize ja injetaram mais de 21,8 milhdes de
euros nas empresas portuguesas. Ao todo, foram realizadas mais de 1 025 operacdes de
financiamento, fazendo da Raize um dos financiadores de referéncia das PME em Portugal.

Em termos de rentabilidade, os investimentos obtiveram um retorno realizado de 6,47%, em linha
com os Ultimos 2 anos. No total, os investidores realizaram uma rentabilidade média acumulada de
30,37% nos ultimos anos.

No mercado de cessdes (onde os investidores podem obter liquidez para os seus empréstimos),
registdmos um total de 91 289 transa¢des com um valor global de 4,3 milhdes de euros, o que se
traduziu numa situacgao de "liquidez ao minuto” para posi¢des abaixo de 500 euros.

Do lado das PME, a Raize é hoje um dos financiadores de referéncia em Portugal. Financiamos
empresas de norte a sul, no continente e nas ilhas, com prazos de aprovacao e formalizagdo muito
curtos - tipicamente entre os 5 e os 10 dias. Este posicionamento no mercado tem-se revelado
diferenciador junto das empresas, e tem permitido crescer sustentavelmente a carteira global de
investimento. Em 2018, conseguimos também alargar a nossa oferta de crédito para empresas de
maior dimensdo com necessidades de financiamento anuais entre os 250 e os 500 mil euros.

Em termos regulatérios, o ano 2018 fica marcado pelo registo da Raize (via a subsidiaria Raizecrowd,
Lda) junto da CMVM e pela revalidagdo da autorizagdo de Instituicdo de Pagamentos junto do Banco
de Portugal no ambito da nova Diretiva dos Servicos de Pagamentos.

“A Raize é hoje uma das novas empresas mais conhecidas em Portugal”

Em 2018, a Raize concretizou com sucesso a sua entrada em bolsa, promovendo a entradade 1419
novos acionistas no capital da Sociedade. Esta foi a primeira operacdo de admissdo a bolsa de
Lisboa com a entrada de novos acionistas desde 2014. A entrada em bolsa teve também um
impacto muito positivo ao nivel do reconhecimento da marca, tanto junto de investidores como
junto de empresas. De acordo com um estudo da multinacional Cision, a Raize foi a 4* “Startup mais

I'Valores referentes a rentabilidade acumulada bruta, apés descontar os empréstimos incobraveis, do total de empréstimos realizados
desde o inicio de 2015 a dezembro de 2018.
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mediatica” em Portugal no ultimo ano, num ranking liderado pela Farfetch e Outsystems?. Por fim,
acreditamos que a entrada em bolsa da Raize foi também importante para ajudar a dinamizar o
mercado de capitais portugués - uma das missdes da Raize - merecendo por esse motivo a
distincdo de "acio do ano” pelo Jornal de Negocios3.

“Resultados positivos e sustentaveis”

Em 2018, as receitas do Grupo aumentaram 75% para um total 474 mil euros. O Grupo gerou um
total de 1,1 milhdo de euros em rendimentos, dos quais 0,6 milhdes de euros em juros - pagos na
integra aos investidores. Em termos globais, o Grupo apresentou resultados financeiros em linha
com o previsto pela Administracdo, tendo gerado resultados positivos quando excluindo custos
operacionais nao recorrentes (“one-off").

Estes resultados refletem a estratégia de longo-prazo do Grupo que consiste em promover de
forma sustentavel o alargamento da base de clientes da empresa. Uma base de clientes alargada
permite a Raize ganhar escala no mercado portugués e disponibilizar, no futuro préoximo, novos
servicos em Portugal e no estrangeiro que irdo potenciar a capacidade de geracido de valor do
Grupo.

"Outlook macroeconémico positivo para 2019, mas é importante continuar a investir”

Em termos macroecondmicos, 2018 foi mais um ano positivo para Portugal. Neste Ultimo ano, a
economia portuguesa cresceu 2,1% (estimativa do Banco de Portugal), registando niveis
historicamente baixos de desemprego e de défice. Ha varios anos que a economia apresenta
indicadores econdmicos positivos para os quais tém contribuido a evolucdo positiva do
investimento privado e das exportacdes, assim como da confianca dos consumidores e do clima
econdomico (em Portugal e na Europa). A boa prestacdo da economia nos Ultimos anos coloca
Portugal, as empresas e as familias numa posicdo solida para abordar os desafios de 2019.

No entanto, sdo de salientar alguns riscos para a economia portuguesa, entre eles, uma possivel
subida das taxas de juro na zona Euro (com impacto no custo de financiamento das empresas e no
orcamento das familias), eventos que possam colocar em causa a imagem do pais junto de redes
empresariais e turisticas (atentados, greves, paralisagdes), e/ou uma crise politica internacional
(negociagdes Brexit, crise Italiana, "Guerra comercial” entre os EUA e a China).

“Estamos a preparar o lancamento de novos servicos como o marketplace de depésitos”

Uma das estratégias do Grupo passa por alargar o leque de servicos que disponibiliza aos milhares
de investidores e empresas com quem trabalha. Nesse sentido, sera lancado durante o ano de 2019
o marketplace de depdsitos bancarios da Raize. O marketplace de depdsitos vai permitir aos
milhares de clientes da Raize aplicar as suas poupangas com taxas de juro mais atrativas junto de
bancos nacionais e com o capital abrangido pelo Fundo de Garantia de Depédsitos. Sabendo que

2Quais as startups mais mediaticas em Portugal?”: Estudo realizado pela Cision, lider global no fornecimento de servicos para planeamento,
contacto, monitorizagdo e analise dos media, com o apoio da Corpcom, agéncia portuguesa de comunicagao, e publicado a 6 de novembro
2018.

3 “Foi 0 ano da Raize, mas podia ter sido de mais”, em Jornal de Negécios, edicdo de “Weekend”, dias 21 e 22 de dezembro de 2018.

Nota: todos os dados financeiros e operacionais a 31 de dezembro de 2018.
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existem hoje, em Portugal, cerca de 143 mil milhdes em depdsitos bancarios de particulares, dos
quais cerca de 84% aufere uma remuneracio inferior a 0,18%/ano#, este novo servico vai ajudar a
Raize a chegar a muitos outros portugueses.

"Queremos ajudar os portugueses a beneficiar mais do sistema financeiro”

Na Raize, acreditamos que o sistema financeiro deve funcionar para todos - e ndo apenas para
alguns. E é por isso que continuaremos a trabalhar ao longo de 2019 para consolidar o nosso
posicionamento como um financiador de referéncia das PME e a desenvolver novos servicos de
poupanca, de investimento e de crédito que ajudem os portugueses a tirar o maximo proveito dos
seus recursos financeiros.

Gratos pela vossa confianga.
Com os nossos melhores cumprimentos,

Conselho de Administragdo da Raize Servicos de Gestao S.A.

José Maria Rego Afonso Fuzeta Eca Anténio Silva Marques

4 Dados do Banco de Portugal referentes a novembro de 2018.
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“A RAIZE TEM HOJE MAIS DE 44 MIL
INVESTIDORES E E UM DOS
FINANCIADORES DE REFERENCIA DE
MEDIO/LONGO-PRAZO DAS PME EM
PORTUGAL, LADO A LADO COMO
ESTADO E OS MAIORES BANCOS.”
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ESTRUTURA LEGAL E ORGANIZATIVA

A Raize - Servicos de Gestao, S.A. Sociedade Aberta, € uma instituicdo de pagamentos autorizada
e supervisionada pelo Banco de Portugal, nos termos do Regime Geral das Instituicdes de Crédito
e Sociedades Financeiras (RGICSF) e do Regime Juridico dos Servicos de Pagamento e da Moeda
Eletréonica (RISPME). A Sociedade encontra-se registada com o n° 8711.

A Raize - Servicos de Gestao, S.A. é uma Sociedade Aberta cotada na Euronext Lisbon (mercado
Euronext Access) com o identificador MLRZE.

A Raize é detentora de 100% da Raizecrowd - Servicos de Informacao e Tecnologia, Lda que exerce
a atividade de intermediario de financiamento colaborativo, encontrando-se registada para o
devido efeito junto da CMVM.

O gréfico seguinte apresenta o organograma do Grupo Raize a data de 31 de dezembro de 2018:
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PRINCIPAIS INDICADORES E DESTAQUES DE ATIVIDADE

INDICADORES FINANCEIROS

(VALORES EM EUROS)

2016 2017 2018 V-%17/18

CAIXA E DISPONIBILIDADES 529,393 1425724 2523737 77%
ATIVO LIQUIDO TOTAL 664,380 1604700 2766730 72%
RECURSOS DE CLIENTES 416,953 970 985 2026 364 109%
CAPITAL PROPRIO ATRIBUIVEL AOS ACIONISTAS 186,317 558 049 524 304 -6%
RECEITAS 95,033 271,814 429 655 58%
CUSTOS OPERACIONAIS RECORRENTES -158,759 -279,952 -379726 32%
RESULTADO OPERACIONAL RECORRENTE -63,727 -8,138 49 929 =
CUSTOS EXTRAORDINARIOS (NAO RECORRENTES) 0 0 -91510 =
RESULTADO OPERACIONAL -63,727 -8,138 -41 581 =
RESULTADO LIQUIDO -62,905 -20,968 -36 971 =
FUNDOS PROPRIOS (CALCULO REGULATORIO) 186,317 465,130 410 444 -12%
REQUISITO PARA FUNDOS PROPRIOS 125,000 125,000 125000 0%

INDICADORES OPERACIONAIS DE PAGAMENTOS

2016 2017 2018 V-%17/18

NUMERO PAGAMENTOS PROCESSADOS 235,331 592,204 3,819,465 545%
VOLUME DE PAGAMENTOS PROCESSADOS (EUR) 7,805,933 19,779,285 39,646,654 100%
VOLUME DE NOVOS FINANCIAMENTOS PROCESSADOS (EUR) 2,946,000 6,729,000 11,360,226 69%
VOLUME DE JUROS PROCESSADOS (EUR) 80,235 296,737 621,597 109%
VOLUME TOTAL DE NOVOS FINANCIAMENTOS (EUR) 3,701,500 10,430,500 21,790,726 109%
NUMERO TOTAL DE UTILIZADORES 9,990 22,769 55,984 146%
PARTICULARES 7,493 16,185 44,424 174%
EMPRESARIAIS 2,497 6,584 11,560 76%
RECLAMAGOES REGISTADAS 0 1 2 100%
RECLAMAGOES RESOLVIDAS 0 1 2 100%

DESTAQUES DE ATIVIDADE

39,6 milhoes em volume de pagamentos processados em 2018
Base de +44 400 investidores registados

21,8 milhdes investidos na economia portuguesa a data

30,4% de retorno acumulado realizado apés perdas na area de crédito a PME
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HISTORIA DA RAIZE

A Raize Servicos de Gestao, S.A. (Raize Pagamentos) é uma instituicdo de pagamentos autorizada
e supervisionada pelo Banco de Portugal, nos termos do Regime Geral das Instituicdes de Crédito
e Sociedades Financeiras (RGICSF) e do Regime Juridico dos Servicos de Pagamento e da Moeda
Eletrénica (RJSPME). A Raize Pagamentos € a primeira instituicio de pagamentos em Portugal
dedicada ao financiamento da economia, disponibilizando uma plataforma completa de servigos
que assegura a seguranga, fiabilidade e monitorizagdo de transferéncias, pagamentos e
recebimentos de fundos de clientes.

2013 - 2015

Fundacao da Raize Servicos de Gestao, S.A.
Aprovacéao de constituicdo pelo Banco de Portugal
Prémio “Startup do Ano"” na Economia Digital (ACEPI) e Mencao Honrosa Prémio Inovacdo NOS

Abertura do capital da Sociedade a investidores institucionais

2016 - 2017

Lancamento do mercado de cessdes para investidores
Lancamento da aplicacdo para iOS e Android
Parceria de investimento com o Banco BNI Europa

Lancamento de novas modalidades de financiamento: Linha “Start” e Financiamento de Faturas

2018

12 Sociedade registada como entidade gestora de plataforma de financiamento colaborativo
(através de subsidiaria)

Conclusio de oferta publica de venda de agdes com a participagcdo de 1 419 investidores e
admissao a negociagao na Euronext Lisbon (mercado Euronext Access)

Autorizagcdo do Banco de Portugal no ambito da “Diretiva dos Servicos Pagamentos 2"
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ORGAOS SOCIAIS
CONSELHO DE ADMINISTRACAO

José Maria Antunes dos Santos Rego (Presidente)

Membro do Conselho de Administracao da Raize Servigos de Gestao, S.A., instituicao de
pagamentos autorizada e supervisionada pelo Banco de Portugal.

Private Expert para a Comissdo Europeia em temas relacionados com a inovagao, financiamento e
empreendedorismo, membro do Innovator's Strategic Advisory Board para o G7 (presidéncia
ltaliana).

Mestre em Gestdo e Financas pela ESCP Europe (Paris) e pela Catélica Lisbon School of Business
and Economics.

Licenciado em Economia pela Nova School of Business and Economics.

Ex-gestor de projeto na divisdo de servigos financeiros da consultora internacional "Oliver
Wyman" com especializagdo em risco de crédito e experiéncia como Advisor para o Banco de
Portugal e Ministério das Finangas Portugués e na realizagdo de projetos de restruturacao
bancaria, resolucdo e de stress-testing de sistemas bancarios nacionais e instituicdes financeiras
europeias.

Afonso Fuzeta da Ponte da Cunha de Eca (Vogal)

Membro do Conselho de Administracao da Raize Servigos de Gestao, S.A., instituicao de
pagamentos autorizada e supervisionada pelo Banco de Portugal.

Professor convidado na Nova School of Business and Economics.

CFA Charterholder.

Mestre em Financas pela Tilburg Universiteit.

Licenciado em Economia pela Nova School of Business and Economics.

Ex-gestor de ativos e portfolio manager no fundo de investimento MATH FUND.

Antonio José Ribeiro Silva Marques (Vogal)

Membro do Conselho de Administracdo da Raize Servicos de Gestdo, S.A., instituicao de
pagamentos autorizada e supervisionada pelo Banco de Portugal.

Mestre e Licenciado em Engenharia de Redes de Comunicacao pelo Instituto Superior Técnico
(IST).

Ex-consultor na Deloitte, baseado em Lisboa e especializado em tecnologia para Servigcos
Financeiros, mais especificamente no desenvolvimento de aplicagdes para analise de risco de
crédito, reporte financeiro e comercializacao de seguros.
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ASSEMBLEIA GERAL

Jodo Freitas e Costa (Presidente)
Advogado da Sociedade de advogados PARES | Advogados
Tiago Gama (Secretario)

Advogado da Sociedade de advogados PARES | Advogados

FISCAL UNICO DA SOCIEDADE

CASCAIS, PEGA MAGRO & ROQUE, SROC LDA. Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda,
pessoa coletiva niumero 503 253 316, inscrita na Ordem dos Revisores Oficiais de Contas com o
nimero 125, e inscrita na CMVM sob o n° 20161443, com sede no Edificio Atlanta Il Rua Abranches
Ferrao, no 10 -6° G 1600-001 Lisboa, representada pelo Dr. Pedro Nuno Ramos Roque, inscrito na
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas com o nimero 828.

Nao existem relagdes de negdcios entre a Sociedade e os Administradores além do relacionamento
laboral e de trabalho em curso.
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ESTRUTURA SOCIETARIA
PARTICIPACOES SOCIAIS

A Raize Servicos de Gestdo, S.A. Sociedade Aberta, é uma Sociedade andénima de duragao
indeterminada, constituida no dia 14 de novembro de 2013, com o nimero Unico de matricula na
Conservatoria do Registo Comercial e identificacdo de pessoa coletiva 510 896 197. A Sociedade
tem a sua sede social e escritdrio na Rua Tierno Galvan - Amoreiras, Torre 3, 17°, 1070-274 Lisboa.

O capital social da Sociedade encontra-se totalmente realizado, ascendendo aos 575 000,00€
euros, representado por 5000 000 agdes nominativas, com o valor nominal de 0,115 euros cada.

Acionistas com participa¢des no capital social da Sociedade em 31/12/2018:

31/12/2018 31/12/2017
TITULAR
- % DO CAPITAL = % DO CAPITAL

# DE ACOES SOCIAL # DE ACOES SOCIAL
JOSE MARIA ANTUNES DOS SANTOS REGO 1,218,833.00 24.38% 181,619.00 31.59%
AFONSO FUZETA DA PONTE DA CUNHA DE ECA 1,262,180.00 25.24% 181,618.00 31.59%
ANTONIO JOSE SILVA MARQUES 121,186.00 2.42% 0.00 0.00%
POTUS LDA 404,954.00* 8.10%* 57,500.00 10.00%
FREEFLOAT E MINORITARIOS (participacbes nao 1,992,750.00 39.86% 154,263.00 26.83%
comunicadas, inferiores a 10% do capital social)
TOTAL 5,000,000.00 100.00% 575,000.00 100.00%

*Valor da participagdo assume realizagdo do compromisso de venda em Oferta Publica de Venda Subsequente da Sociedade e periodo de
lock-in definido no documento informativo da operagdo supra referida.
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ENQUADRAMENTO MACROECONOMICO

Enquadramento internacional: “Tensdes politicas internacionais afetam conjuntura”

Em 2018, a atividade econdmica global subiu cerca de 3,7% (estimativas FMI), mantendo a
tendéncia de crescimento moderado a que temos assistido nos Ultimos anos. O crescimento global
permanece apoiado nas economias emergentes (acima de 5,0%), sendo que as economias tém
conseguido manter um crescimento anual perto dos 2,0% - 2,5%, ndo obstante uma evolugcao
menos positiva da Europa e do Reino Unido. Num contexto internacional politicamente atribulado,
a economia global mostrou, em 2018, sinais de resiliéncia, perspetivando-se a manutencdo dos
niveis de crescimento para o préximo ano.

Durante o ano de 2018, a Reserva Federal Americana iniciou a sua politica de subida das taxas de
juro, aumentando o valor em 1,0p.p. Na Europa, aumentou também a pressdo sobre o Banco
Central Europeu para que inicie uma inversao na politica monetaria dos Ultimos anos o que pode vir
areduzir a liquidez dos bancos, fazendo subir as taxas de referéncia (Euribor) e o respetivo custo do
crédito para as economias europeias. O BCE decidiu terminar o programa de compra de ativos no
final de 2018.

O ano de 2018 fica também marcado pelo recuo dos mercados bolsistas. Apds terem atingido
maximos histéricos a meio do ano, os indices recuaram na segunda metade, gerando um
desconforto generalizado nos mercados financeiros. Este recuo foi atribuido pelos agentes de
mercado a uma a) queda generalizada da confianca e do consumo (sobretudo na Europa e na
China), b) subida das taxas de juro nos EUA, c) a “guerra comercial” entre os EUA e a China e ainda
a d) incerteza econémica, politica e social provocada pelo “Brexit”.

Enquadramento nacional: “E preciso continuar a investir em 2019”

Em termos macroecondémicos, 2018 foi mais um ano positivo para Portugal. A economia
portuguesa tem registado um crescimento positivo nos Ultimos 20 trimestres (desde o 3° trimestre
de 2013), ultrapassando largamente o periodo de crise financeira e econémica vivida durante os
anos de 2011 e 2012.

Neste Ultimo ano, a economia portuguesa cresceu 2,1% (estimativa do Banco de Portugal),
registando niveis historicamente baixos de desemprego e de défice. Ha varias anos que a economia
apresenta indicadores econdmicos positivos para os quais tém contribuido a evolucao positiva do
investimento privado e das exportacdes, assim como da confianga dos consumidores e do clima
econémico (em Portugal e na Europa). A boa prestacdo da economia nos ultimos anos coloca
Portugal, as empresas e as familias numa posigdo solida para abordar os desafios de 2019.
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EVOLUGCAO DO PRODUTO INTERNO BRUTO E PROCURA INTERNA VOLUME

(Ano de Referéncia=2011, taxa de variagdo homologa)
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Fonte: Instituto Nacional de Estatistica (INE)

A economia portuguesa vai continuar a crescer em 2019 embora a um ritmo mais lento face a 2017
e 2018. O enquadramento macroeconémico previsto pelo Banco de Portugal aponta para um
crescimento de 1,8% (inferior a 2017 e 2018), o qual se deve sobretudo a um menor contributo da
procura interna, nomeadamente do consumo das familias, e uma desaceleracdo das exportacdes.

Apesar deste ligeiro abrandamento, o turismo em Portugal "continua na moda", e a impulsionar
muitos setores como a hotelaria, restauragao, alojamento e transportes. Segundo o INE, o nimero
de hospedes e dormidas estabilizou em 2018, apoiado no efeito positivo das dormidas de
residentes que compensaram em certa medida um abrandamento do fluxo de ndo residentes
(estrangeiros). Os mercados dos EUA e do Canada foram os que mais contribuiram para
crescimento do segmento internacional. Recorde-se que o ano de 2017 foi particularmente bom
para o turismo nacional, onde se estima que o nimero de turistas estrangeiros tenha atingido 21,2
milhdes, mais 17% em relagdo a 2016.

Durante o ultimo ano, Portugal continuou a afirmar-se como um pais bem posicionado para acolher
o investimento direto estrangeiro, tanto de particulares como de empresas multinacionais. Sé nos
ultimos 6 anos, e de acordo com o Servigo de Estrangeiros e Fronteiras (SEF), o programa de vistos
gold motivou o investimento direto (sobretudo em imobiliario) de mais de 4,2 mil milhdes em
Portugal. Este investimento tem-se revelado importante para estimular o setor do imobiliario e da
construcdo (um dos maiores da economia). Em termos de multinacionais, Google, Mercedes e
Amazon sao apenas alguns exemplos de empresas que estdo a construir centros de operagdes em
Portugal para aproveitar os recursos humanos locais e atrair mais talento. Segundo um estudo da
consultora EY, Portugal apresenta-se hoje como um dos paises mais atrativos da Unido Europeia
para investir no curto-prazo.

Em termos de financiamento, os dados do Banco de Portugal confirmam uma nova contracdo do
crédito bancario para as empresas. O total de empréstimos a empresas recuou 40% desde 2009
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(maximo historico) e representa agora cerca de €71 mil milhdes. Os valores de crédito das empresas
regressam assim aos niveis de 2001. No financiamento a particulares, regista-se uma estabilizacao
do financiamento bancario. No geral, as familias e as empresas reduziram significativamente o seu
nivel de endividamento face a 2009, estando hoje mais bem preparadas para gerir o abrandamento

econdémico.

EVOLUCAO DE EMPRESTIMOS CONCEDIDOS A EMPRESAS E PARTICULARES

(valores em milhdes de euros)

160 000
140 000
120 000
100 000
80000
60 000
O total de empréstimos a
40000 empresas recuou 40% desde
Empréstimos a Empresas (em M€) 2009 (maximo) regressando
20000 aos niveis de 2001
e E Mpréstimos a Particulares (em M€)

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018*

Fonte: Banco de Portugal, empréstimos concedidos por OIFM; Andlise Raize.
*Nov-2018

,

E neste contexto de financiamento que as PME (em particular as micro e pequenas empresas)
continuam, de forma generalizada, com dificuldades em investir no futuro. Apesar da boa
conjuntura que atravessamos, um estudo recente do INE mostra que as micro e peqguenas
empresas sdo o Unico escaldo de PME que nio estd a aproveitar o atual ciclo econémico para
investir e renovar a sua capacidade produtiva.
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Evolucao da FBCF por escaloes de pessoal ao servico

%

25,0
20,0
As micro e pequenas
15,0 - 2
empresas nao estaoc a
conseguir aproveitar o ciclo
10,0 econémico para investir...
5,0
-5,0
-10,0
-15,0

Taxa de

10 (<49) 20 (50-249)

W 2018-Inquérito Abril

W2018-1

variacao anual

lLi L

30 (250-499) 40 (2500) Total

nquérito Outubro 2019-Inquérito Outubro

Fonte: INE, Inquérito de Conjuntura ao Investimento, outubro 2018. Analise Raize
Formagao Bruta de Capital Fixo (Investimento) por nimero de empregados nas empresas.

Em termos de atividade econdémica, as empresas portuguesas tém vindo a aumentar as suas

vendas anuais gradualmente ao longo dos Ultimos anos. Em termos de rentabilidade (EBITDA), os

indicadores revelam uma melhoria ligeira, fazendo com que as empresas estejam hoje mais bem

posicionadas para reagir ao "aumento da concorréncia” esperado para 2019 e a um eventual
abrandamento econémico mais prolongado.

EVOLUCAO DAS VENDAS E RENTABILIDADE DAS EMPRESAS PORTUGUESAS

Evolucao das vendas anuais das empresas

Evolucido darentabilidade das empresas

portuguesas portuguesas
Valores anuaisem €M
As empresas portuguesas
registaram vendas no 352746 14.0%
valor total de €352 mil o 11.9%
milhdes... 12.0% 11.2% 11.3%
10.0% 9.5% 9.3%
323432
316533 8.0% E tiveram um resultado
308 839 operacional médio de
302845 6.0% 11.9% das vendas
4.0%
2.0% Resultado operacional (EBITDA) / Vendas
0.0%
2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017

Auxiliar de interpretagdo: As empresas portuguesas registaram vendas no valor de 352 mil milhdes em 2017 e tiveram uma margem operacional (EBITDA) de 11.9% das vendas.

Fonte: Banco de Portugal, Andlise Raize

Em termos do Orgcamento do Estado, apesar de haver poucas iniciativas dirigidas especificamente

aos problemas das PME, a verdade é que também nao foram identificadas iniciativas de maior risco
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(pelo menos a data) que possam gerar constrangimentos a atividade empresarial em 2019. Foi
proposto em concertacao social o aumento do salario minimo nacional (SMN) para €600, o que
representa um aumento anual de 3,4% (€347 por trabalhador), o que estd em linha com os
incrementos registados nos Ultimos 18 anos (excl. os anos de 2012, 2013 e 2014). Historicamente,
o crescimento do SMN tem seguido de forma préxima o crescimento da economia (embora
superior).

No entanto sdo de salientar alguns riscos para economia portuguesa, entre eles uma possivel
subida das taxas de juro na zona Euro (com impacto no custo de financiamento das empresas e no
or¢gamento das familias), evento(s) que possam colocar em causa a imagem do pais junto de redes
empresariais e turisticas (atentados, greves, paralisagdes), e/ou uma crise politica internacional
(negociagdes Brexit, crise Italiana, "Guerra comercial” entre os EUA e a China).
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EVOLUCAO DA ATIVIDADE EM 2018

A atividade do Grupo encontra-se dividida em 2 areas, nomeadamente:

« Pagamentos: drea responsavel pela gestdo de contas e operagdes de pagamento e de
apoio a atividade de financiamento;

e Crédito a Empresas: responsavel pela originagio e analise de oportunidades de
investimento em crédito a PME (por via da subsidiaria Raizecrowd);

Pagamentos

Em 2018, a Raize processou um total de 39,6 milhdes de euros em pagamentos, sendo que destes,
processou um total de 13,3 milhdes de euros referentes a carregamentos e levantamentos das
contas de pagamentos, 11,4 milhdes de euros referentes a novos financiamentos, 5,3 milhdes de
euros referentes a cobrancas e 4,3 milhdes de euros referentes a transagdes entre utilizadores
(mercado de cessdes).

Durante o ano de 2018, a Raize obteve a revalidacdo da sua autorizacdo como instituicdo de
pagamentos por parte do Banco de Portugal, permitindo desenvolver a sua atividade no ambito da
nova Diretiva dos Servicos de Pagamentos que entrara em vigor no proximo dia 14 de setembro de
2019.

EVOLUCAO DOS PAGAMENTOS PROCESSADOS

(valores em euros)

2017 2018 Var 17/18
a VOLUME a VOLUME . VOLUME
HIEE R (EM EURQOS) HIEE R (EM EUROS) HIEHHERS (EM EUROS)
CARREGAMENTOS E
LEVANTAMENTOS DE 10 623 5586 050 32175 13335918 203% 139%
CONTA
NOVOS FINANCIAMENTOS 337 6729000 481 11 360 226 43% 69%
COBRANCAS 3236 2998 204 6286 5330961 94% 78%
DOS QUAIS: PAGAMENTO
DE JUROS (BRUTOS) 3236 296737 6286 621597 94% 109%
PAGAMENTO DE
PRESTACOES 566 300 2998 204 3689234 5330961 551% 78%
CESSOES ENTRE
INVESTIDORES 11708 1467 827 91289 4288 587 680% 192%
TOTAL 592 204 19 779 285 3819 465 39 646 654 545% 100%

RELATORIO E CONTAS 2018



RELATORIO E CONTAS 19

PAGINA

Crédito a Empresas

Na area do Crédito a Empresa, a Raize ja investiu 21,8 milhdes de euros na economia portuguesa,
o que representa um aumento de 109% face ao total registado no final do ano de 2017. Em 2018, a
rentabilidade média realizada foi de 6,47% (apods perdas), em linha com os ultimos 2 anos. No total,
os investidores realizaram uma rentabilidade média acumulada de 30,4% (apds perdas).

A Raize aumentou a sua base de investidores em 174% durante o ano de 2018. Para esse efeito,
contribui o investimento realizado no langamento da Oferta Publica de Venda durante o 1° semestre
de 2018, o que levou a um aumento de notoriedade e reconhecimento do servico e da marca por
parte de um universo alargado de investidores.

EVOLUCAO DO TOTAL DE CREDITO FINANCIADO
E RENTABILIDADE BRUTA REALIZADA

25000000 35.0%
21790726 Rerjtab\'h’dade acumulada (bruta, 30.4%
o apos perdas)
30.0% ) ) ) 27.4%
20000000 Empréstimos incobraveis
25.0% (perdas) 22.7%
+109%
0
15000000 20.0% 18.8%
14.8%
10 430 500 15,00 ;
0%
10 000 000 10.7%
10.0%
) 6.9%
5000000 3701500
5.0% 3.4%
0 0.0% — e
2015 2016 2017 2018 - Jun-15 Dez-15 Jun-16 Dez-16 Jun-17 Dez-17 Jun-18 Dez-18
Nota: valores de 2015 incluem 52,5 mil euros de financiamentos realizados no 4.° Nota: Valores referentes a rentabilidade acumulada bruta, apés descontar os
trimestre de 2014. empréstimos incobraveis (perdas) do total de empréstimos realizados através da Raize

desde do inicio de 2015 a Dez-2018. Valores poderao variar dependendo do investidor.
Emprestar a empresas é um investimento de risco que pode resultar na perda total do
seu capital. Rentabilidade histérica realizada nao é representativa de rentabilidade futura.

EVOLUGCAO DA BASE DE INVESTIDORES

50000
45000 44,424
40 000
35000
+174%
30000
25000
20000

16,185
15000

10 000 7,493

oo | sve N

0

2015 2016 2017 2018

Do lado das PME, a Raize é hoje um dos financiadores de referéncia em Portugal. A Raize financia
empresas de norte a sul, no continente e nas ilhas, com prazos de aprovacao e formalizagdo muito
curtos - tipicamente entre os 5 e os 10 dias. Este posicionamento no mercado tem-se revelado
diferenciador junto das empresas, e tem permitido crescer sustentavelmente a carteira global de
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investimento. Em 2018, a Raize conseguiu também alargar a sua oferta de crédito para empresas
de maior dimensdo com necessidades de financiamento anuais entre os 250 e os 500 mil euros.

Resultados financeiros (em base individual)

A Raize gerou, em base individual, proveitos globais no valor de 429 655€ durante o ano de 2018, o
que representa um aumento de 58% face ao ano de 2017. Para este resultado, contribui a evolucao
positiva do comissionamento associado ao crédito a empresas, potenciado por uma estratégia de
aquisicdo de novos utilizadores e investidores através da disponibilizacdo de um servigo de
pagamentos e de investimento totalmente gratuito. O crédito originado através da Raize gerou um
total de 621 597€ em juros brutos, que foram pagos na integra aos investidores. No total, a Raize
gerou em 2018 rendimentos no valor de 1,1 milhdo de euros.

EVOLUCAO DAS RECEITAS E JUROS BRUTOS

(valores em euros)

1051 252

621597
568 551
296737

175268 429 655
29 765 80 235 271814

95033
2015 2016 2017 2018
Juros brutos Receitas (base individual)

Os principais custos da Raize sdo em pessoal e marketing. Os custos com pessoal verificaram um
aumento de 15% em resultado do aumento do salario médio dos colaboradores, necessario devido
ao crescimento verificado em 2018 e esperado para 0s proximos anos.

EVOLUCAO DOS CUSTOS OPERACIONAIS

(valores em euros)

2017 2018 Var 17/18

Custos com pessoal 189 724 218575 15%
Custos com marketing - recorrente 31721 52159 3539%
Custos com marketing - ndo recorrente (“one-off”) 0 91510

Tecnologia e sistemas 11160 19 987 79%
Outros 54 819 89 005 62%
Total 287 424 471236 64%
Total (excl. ndo recorrente) 287 424 379726 32%
Cost-to-income (excl. ndo recorrente) 106% 88% -
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Em termos globais, a Raize apresentou resultados operacionais antes de gastos com marketing de
102 087€, um aumento de 534% face ao ano anterior. O investimento em marketing aumentou
353%, devido ao custo nido recorrente (“one-off") realizado com a Oferta Publica lancada no 1°
semestre de 2018, e que totalizou 91 510€. Com base no investimento realizado, a Raize obteve,
em base individual, um resultado operacional de -41 581€, em linha com os 3 anos anteriores, e um
resultado liquido de -36 971,21€.

EVOLUGAO DOS RESULTADOS OPERACIONAIS

(valores em euros)

150 000
100 000
50000 7
: %
2015 2016 2017- 2018.
-50 000
-100 000
-150 000 Resultado operacional (excl. custos de marketing)
Custos de marketing
-200 000 B Resultado operacional (EBITDA)

Nota: Custos de marketing de 2018 incluem o custo ndo recorrente (“one-off") da Oferta Publica
lancada no 1° semestre de 2018, e que teve um custo total de 92 mil euros.
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GESTAO DE RISCOS

A identificacdo dos riscos da atividade é fundamental para avaliar a exposicdo da Sociedade ao
elemento incerteza. Para cada uma das areas foram identificados e avaliados os riscos inerentes,
assim como o desenho dos controlos adequadas a sua mitigacdo. A Sociedade identifica como
principais riscos os seguintes: operacional, sistemas de informagdo, estratégico, compliance e
reputagao.

A Sociedade implementa todos os mecanismos de gestdo de riscos adequados a dimensdo e
complexidade da atividade. Em relagdo a atividade da Sociedade, expde-se infra os principais riscos
aplicaveis aos sistemas de gestdo de riscos da Sociedade e modelos de quantificagdo, controlo e
mitigagao.

A tabela seguinte apresenta um resumo das principais métricas / controlos que a Sociedade utiliza
para mensurar os riscos:

Risco Modelos de quantificagdo e controlo Tendéncia

Operacional Mapeamento de processos; Estavel
Andlise por amostragem de operacdes;
Entrevistas a colaboradores relevantes;
Andlise de reclamacdes de clientes;

Sistemas de informagao Monitorizagao continua; Estavel
Testes reais a execucao e fiabilidade dos sistemas;
Entrevistas a colaboradores relevantes;

Estratégico Performance financeira mensal, trimestral e anual; Estavel
Performance operacional mensal, trimestral e anual;
Andlise dindmica de cenarios de evolu¢do do negdcio;

Compliance Abordagem com base no risco do cliente e/ou da Estavel
operagdo/transagao (risk-based approach);
Testes de efetividade a implementacdo da politica de BCFT;

Reputagao Performance financeira e operacional; Estavel
Andlise opinido publica e especializada;

Regulagdo Andlise dinamica do impacto de alteragdes no modelo de Estavel
negdcio;

Entrevistas a colaboradores relevantes;
Mapeamento dos principais riscos para atividade;

Na gestdo diaria da Sociedade sdo utilizadas diferentes técnicas de mitigacdo/reducdo de riscos
consoante a sua tipologia:

Risco Técnicas de mitigagdo e controlo Descrigao

Operacional Politica interna para a padronizagdo e Constante desenvolvimento de
automatizacao de processos; ferramentas internas que minimizem o erro
Sistemas redundantes para processamento humano nas diferentes areas de atuagao;
de operagdes; Desenvolvimento de sistemas de
Entrevistas com colaboradores relevantes; redundancia; Catalogacao de potenciais

riscos nos processos e andlise dos eventos
de risco como processo de
desenvolvimento;

Sistemas e informacdo | Testes reais a execugdo e fiabilidade dos Planeamento de contingéncia para diversos
sistemas; riscos informaticos / ciberseguranca;
Entrevistas com colaboradores relevantes; Constante monitoriza¢do do sistema para

avaliar adequacdo as necessidades do
negdcio e riscos expostos;

Revisdo regular da arquitetura de
seguranga;
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Risco

Técnicas de mitigagdo e controlo

Descrigao

Revisdo dos mecanismos de encriptacao,
codificagao de algoritmos, certificados
digitais;

Estratégico

Acompanhamento da atividade operacional e
financeira face objetivos definidos pelo
Conselho de Administracao; Andlise
comparativa de cenarios e opgdes tomadas.

Performance financeira mensal, trimestral e
anual;

Performance operacional mensal,
trimestral e anual;

Andlise dindmica de cenarios de evolucao
do negbcio;

Compliance

Monitorizagdo constante da Sociedade;
Conselho de Administracdo envolvido
diretamente nas questdes de compliance;
Entrevistas com colaboradores relevantes;

Aplicagdo de sistema de alertas e
monitorizacdo de operagdes suspeitas de
branqueamento de capitais e
financiamento ao terrorismo;

Andlise por amostragem de clientes,
transagoes realizadas e respetiva
documentagdo de suporte;

Testes reais a execucdo de deveres e
funcionamento dos sistemas automaticos
de detecado de riscos;

Controlo  analitico  das  transagdes
realizadas;

Utilizagdo de listagens de PEP e de pessoas
sancionadas;

Reputagao

Performance financeira e operacional;
Andlise opinido publica e especializada;
Cultura de transparéncia e cumprimento;

A Sociedade acompanha de perto a
percecdo do mercado sobre a suaimagem;
Monitorizacdo continua da solidez
financeira da instituicao;

Monitorizacdo continua da evolugdo da
base de clientes e performance
operacional;

Monitorizacdo da opinido publica e
especializada sobre a Raize;

Regulacao

Monitorizagdo e analise constante por parte
da Sociedade.

A Sociedade acompanha de perto a evolucao
da economia portuguesa e europeia;

Apresentacdo de cenarios / estudos /
indicadores ao Conselho de Administragcdo
para avaliacdo;

Monitorizagao continua dos
desenvolvimentos regulatérios aplicaveis a
atividade da Raize ou do grupo;

Andlise dindmica do impacto de altera¢des
no modelo de negdcio;

Entrevista com colaboradores;
Mapeamento dos principais riscos para
atividade;
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OUTRAS INFORMAGCOES E DECLARAGCOES
DECLARACAO DE CONFORMIDADE SOBRE INFORMACAO FINANCEIRA

Os membros do Conselho de Administracao declaram que: tanto quanto é do seu conhecimento,
as demonstragdes financeiras referidas anteriormente, ddo uma imagem verdadeira e apropriada
do ativo e passivo, da situacao financeira e dos resultados da Sociedade, de acordo com as referidas
Normas e foram objeto de aprovacao na reunido do Conselho de Administracao realizada no dia 15
de fevereiro de 2019. O Relatério de Gestdo expde fielmente a evolugdo dos negdcios, do
desempenho e da posicao financeira da Sociedade no exercicio de 2018.

INFORMACAO NOS TERMOS DO ART® 66 DO C.S.C

A Sociedade nao tem quaisquer dividas em mora ao Setor Publico Estatal. A Sociedade ndo detém,
nao adquiriu, nem vendeu a¢des préprias. Em cumprimento da alinea b) do n.° 1 do art.® 66-A do
capitulo VI do C.S.C., encontra-se expresso no anexo as contas, os honorarios totais faturados
durante o exercicio financeiro pelo revisor oficial de contas, relativamente a revisdo legal das contas
anuais. A incorporagdo obrigatéria das normas contabilisticas internacionais, encontram-se
integralmente realizadas.

FACTOS RELEVANTES OCORRIDOS APOS O TERMO DO EXERCICIO

Tendo presente o disposto na alinea b) do n° 5 do art® 66° do Codigo das Sociedades Comerciais, o
Conselho de Administracdo informa ndo ter conhecimento de quaisquer factos ou acontecimentos
posteriores a 31 de dezembro de 2018 que justifiguem ajustamentos ou divulga¢des nas
demonstragdes financeiras relativas ao exercicio findo naquela data, ou que afetem as situagdes
e/ou informagdes nas mesmas relevadas.

RELATORIO E CONTAS 2018



RELATORIO E CONTAS 25

PAGINA

PROPOSTA DE APLICACAO DE RESULTADOS

A Administragdo da Sociedade propde a Assembleia Geral que sejam transferidos para resultados
transitados os resultados liquidos do periodo, no valor de -36 971,21€, na expetativa que resultados
de exercicios futuros cubram o prejuizo do ano.

Lisboa, 15 de fevereiro de 2019,
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DEMONSTRACOES FINANCEIRAS - BASE INDIVIDUAL
BALANCO ANALITICO A 31 DE DEZEMBRO DE 2018
NOTAS AR AQEé . P|/Ir2|)PRAT||1|Z|XAC%EE§ LIQUIDO 31/12/2017
AMORTIZACOES
ATIVO
CAIXA, SALDOS DE CAIXA EM BANCOS CENTRAIS E OUTROS DEPOSITOS A ORDEM (4) 2523736,57 2523736,57 1425724,42
ATIVOS FINANCEIROS NAO NEGOCIAVEIS OBRIGATORIAMENTE CONTABILIZADOS PELO
JUSTO VALOR ATRAVES DOS RESULTADOS () 1826,85 1826,85 946,21
INVESTIMENTOS EM FILIAIS, ASSOCIADOS E EMPREENDIMENTOS CONJUNTOS (8) 50 000,00 50 000,00 5000,00
ACTIVOS TANGIVEIS (6) 7360,36 6 560,53 799,83 3177,51
ACTIVOS INTANGIVEIS @) 60 450,00 60 450,00 54 450,00
ACTIVOS POR IMPOSTOS CORRENTES %) 3646,00 3 646,00 2674,00
ACTIVOS POR IMPOSTOS DIFERIDOS %) 53 410,28 53410,28 38 469,27
OUTROS ACTIVOS (10) 72 860,64 72 860,64 74 258,52
TOTAL DE ATIVO 2773 290,70 6 560,53 2766730,17 | 1604 699,93
PASSIVO
RECURSOS DE OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO (11) 153 471,20 16 850,99
RECURSO DE CLIENTES E OUTROS EMPRESTIMOS (12) 2026 364,32 970 985,11
OUTROS PASSIVOS (13) 62 590,42 58 814,73
TOTAL DE PASSIVO 224242594 | 1046 650,83
CAPITAL PROPRIO
CAPITAL REALIZADO (14) 575 000,00 575 000,00
OUTRAS RESERVAS E RESULTADOS TRANSITADOS (15) -13724,56 4016,97
RESULTADO DO EXERCICIO -36 971,21 -20 967,87
TOTAL DE CAPITAL 524 304,23 558 049,10
TOTAL DE PASSIVO E CAPITAL 2766730,17 | 1604 699,93
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DEMONSTRA(;AO DOS RESULTADOS POR NATUREZAS A 31 DE DEZEMBRO DE 2018
NOTAS 31/12/2018 31/12/2017
JUROS E RENDIMENTOS SIMILARES (16) 13,21 20,74
JUROS E ENCARGOS SIMILARES (16) 944,28 -2049,02
MARGEM FINANCEIRA -931,07 -2028,28
RENDIMENTO DE SERVICOS E COMISSOES (16) 429 654,75 271813,92
ENCARGOS COM SERVICOS E COMISSOES (16) -1342,59 -5 444,14
OUTROS RESULTADOS DE EXPLORACAO (16) 1919,98
PRODUTO BANCARIO 429 301,07 264 341,50
CUSTOS COM O PESSOAL (17) -218 575,41 -189 724,20
GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS (18) -252 306,69 -90 227,35
DEPRECIACOES E AMORTIZACOES (6) -2377,68 -7161,26
RESULTADOS ANTES DE IMPOSTOS -43 958,71 -22771,31
IMPOSTOS
CORRENTES (19) -1189,93 -2978,54
DIFERIDOS (19) 8177,43 4781,98
RESULTADO LiQUIDO DO EXERCICIO -36 971,21 -20 967,87
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DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA A 31 DE DEZEMBRO DE 2018
31/12/2018 | 31/12/2017
RECEBIMENTOS DE CLIENTES 450247,94|  235816,13
PAGAMENTOS A FORNECEDORES 256 082,38 90 127,08
PAGAMENTOS AO PESSOAL 215917,40 | 172574,81
CAIXA GERADA PELAS OPERACOES |  -21751,84|  -26 885,76
RECEBIMENTO/PAGAMENTOS DO IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO 3847,97 2978,54
OUTROS RECEBIMENTOS/PAGAMENTOS 1071778,88|  552713,27
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS (1) 1046179,07| 528806,05
PAGAMENTOS RESPEITANTES A:
INVESTIMENTOS FINANCEIROS 880,64 519,58
INVESTIMENTOS EM PARTICIPADAS 94 638,73
ATIVOS INTANGIVEIS 6000,00
RECEBIMENTOS PROVENIENTES DE:
ATIVOS FIXOS TANGIVEIS 7000,54
JUROS E RENDIMENTOS SIMILARES 13,21 20,74
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO (2) 1101 506,16 6 501,70
RECEBIMENTOS PROVENIENTES DE:
INVESTIMENTOS EM PARTICIPADAS 30 443,42
REALIZACOES DE CAPITAL E DE OUTROS INSTRUMENTOS DE CAPITAL PROPRIO 392 700,00
FINANCIAMENTOS OBTIDOS 150 000,00
PAGAMENTOS RESPEITANTES A:
FINANCIAMENTOS OBTIDOS 26 159,90 29 631,10
JUROS E GASTOS SIMILARES 944,28 204581
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO (3) 153339,24 |  361023,09
VARIACAO DE CAIXA E SEUS EQUIVALENTES (1+2+3) 1098012,15| 896 330,84
CAIXA E SEUS EQUIVALENTES NO INICIO DO PERIODO 1425724,42|  529393,58
CAIXA E SEUS EQUIVALENTES NO FIM DO PERIODO 2523736,57 | 1425724,42
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A 31 DE DEZEMBRO DE 2018
LIRS PREMIOS DE RESULTADOS | RESULTADO LIQUIDO
CAPITAL REALIZADO INSTRUMENTOS DE e OUTRAS RESERVAS AT AT e TOTAL
CAPITAL
Saldo em 31 de Dezembro de 2017 575 000,00 0,00 0,00 4016,97 0,00 -20 967,87 558 049,10
APLICACAO DO RESULTADO DE 2017 -20967,87 20 967,87 0,00
CORRECOES RELATIVOS AO ANO
FISCAL 2017 -3537,24 -3537,24
REVERSAO DE IMPOSTO DIFERIDO 6763,58 6763,58
RESULTADO LIQUIDO DO PERIODOS -36 971,21 36 971,21
SALDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 575 000,00 0,00 0,00 4016,97 -17 741,53 -36 971,21 524 304,23
A 31 DE DEZEMBRO DE 2017
TR PREMIOS DE RESULTADOS | RESULTADO LIQUIDO
CAPITAL REALIZADO INSTRUMENTOS DE s OUTRAS RESERVAS T AEITA T e TOTAL
CAPITAL
SALDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 175 000,00 150 000,01 0,00 0,00 -75 777,96 -62 905,08 186 316,97
APLICACAO DO RESULTADO DE 2016 -62 905,08 62 905,08 0,00
CONVERSAO DE INSTRUMENTOS 150 000,01 -150 000,01 0,00
AUMENTO DE CAPITAL 48 951,00 343749,00 392700,00
CONSTITUICAO DE RESERVAS LIVRES -343749,00 343749,00 0,00
APLICACAO DE RESERVAS LIVRES 201 048,99 -339732,03 138 683,04 0,00
RESULTADO LIQUIDO DO PERIODO -20967,87 -20 967,87
SALDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 575 000,00 0,00 0,00 4016,97 0,00 -20 967,87 558 049,10
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ANEXOS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
1. IDENTIFICAGAO DA ENTIDADE

A Raize Servicos de Gestao, S.A. é uma Sociedade anénima de duragdo indeterminada, constituida
no dia 14 de novembro de 2013, com o nimero Unico de matricula na Conservatéria do Registo
Comercial e identificagdo de pessoa coletiva 510 896 197. A Sociedade tem a sua sede social e
escritério na Rua Tierno Galvan - Amoreiras, Torre 3, 17°, 1070-274 Lisboa.

O capital social da Sociedade encontra-se totalmente realizado, ascendendo aos 575 000,00€
euros, representado por 5000 000 agdes nominativas, com o valor nominal de 0,115 euros cada.

A Raize - Servicos de Gestao, S.A. é uma Sociedade Aberta cotada na Euronext Lisbon (mercado
Euronext Access) com o identificador MLRZE.

2. REFERENCIAL CONTABILISTICO DE PREPARACAO DAS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras anexas foram preparadas e elaboradas em base individual, no
pressuposto da continuidade das operacdes, a partir dos livros e registos contabilisticos da Entidade
e de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IAS/IFRS), conforme adotadas pela
Unido Europeia, de acordo com o Regulamento (CE) n® 1606/2002 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 19 de Julho, transposto para o ordenamento nacional pelo Decreto-Lei n® 35/2005, de
17 de Fevereiro e pelo Aviso n° 1/2005, de 21 de Fevereiro, do Banco de Portugal.

Nao foram derrogadas quaisquer disposi¢cdes da IFRS que tenham tido efeitos nas demonstragdes
financeiras e na imagem verdadeira e apropriada do ativo, passivo e dos resultados da Sociedade.

3. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As principais politicas contabilisticas adotadas pela Sociedade na preparacao das demonstragdes
financeiras anexas sdo as seguintes:

3.1 Bases de apresentacdo e mensuragdo

As demonstragdes financeiras anexas foram preparadas no pressuposto da continuidade das
operacdes, a partir dos registos contabilisticos, com base no principio do custo histérico. As

demonstragdes financeiras de 2018 sdo comparaveis com as demonstracdes financeiras do ano de
2017.

3.2 Politicas de reconhecimento e mensuragéo
3.2.1 Ativos fixos tangiveis e intangiveis

Os ativos fixos tangiveis e intangiveis so inicialmente registadas ao custo de aquisicdo, o qual inclui
o custo de compra, quaisquer custos diretamente atribuiveis as atividades necessarias para colocar
os ativos na localizagdo e condigdo necessaria para operarem da forma pretendida, deduzido das
amortizagdes e perdas por imparidades acumuladas.
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As depreciagdes foram calculadas, apés o momento em que o bem se encontra em condi¢des de
ser utilizado, de acordo com o método das quotas constantes, em conformidade com o periodo de
vida util estimado para cada grupo de bens, nomeadamente:

ATIVO FIXO TANGIVEL VIDA UTIL ESTIMADA
Equipamento basico Ta3anos

As vidas Uteis e método de depreciacdo dos varios bens sdo revistos anualmente. O efeito de
alguma alteracdo a estas estimativas é reconhecido prospetivamente na demonstracdo dos
resultados.

As despesas de manutencao e reparacao (dispéndios subsequentes) que ndo sido suscetiveis de
gerar beneficios econdmicos futuros adicionais sdo registados como gastos no periodo em que
ocorrem.

3.2.2 Imposto sobre o rendimento

O Imposto sobre o rendimento do periodo compreende o Imposto corrente e o Imposto diferido. A
Sociedade regista o Imposto a pagar ou a deduzir no momento em que ocorre o facto gerador do
Imposto, independentemente do momento de liquidagdo e cobranca do Imposto. O Imposto
corrente é o Imposto sobre o rendimento que a fiscalidade determina que seja apurado no periodo,
independentemente de o facto gerador de Imposto ter ocorrido ou ndo nesse mesmo exercicio. O
Imposto diz-se diferido quando o facto gerador de Imposto ocorre num determinado periodo, mas
o seu reconhecimento pela fiscalidade acontece num periodo subsequente.

3.2.3 Instrumentos financeiros

Os ativos e os passivos financeiros foram reconhecidos no balan¢co quando a Sociedade se tornou
parte das correspondentes disposicdes contratuais.

Os ativos e passivos financeiros que apresentem as seguintes caracteristicas, encontram-se
mensurados ao custo:

i.  Sejam avista ou tenham uma maturidade definida;
ii. Tenham associado um retorno fixo ou determinado;
ii. Nao sejam ou incorporem um instrumento financeiro derivado.

Estdo incluidos nesta categoria os seguintes ativos financeiros: clientes e outras dividas de terceiros
(deduzidos de perdas por imparidades), outros ativos financeiros (deduzidos de eventuais
imparidades) e caixa e depdsitos bancarios (venciveis a menos de 3 meses). Estdo incluidos nesta
categoria os seguintes passivos financeiros: fornecedores e outras dividas a terceiros.

Os ativos financeiros incluidos nas categorias do “custo” sdo sujeitos a testes de imparidade em
cada data de relato. Tais ativos financeiros encontram-se em imparidade quando existe uma
evidéncia objetiva de que, em resultado de um ou mais acontecimentos ocorridos apds o seu
reconhecimento inicial, os seus fluxos de caixa futuros estimados sao afetados.

Para os ativos financeiros mensurados ao custo, a perda por imparidade a reconhecer corresponde
a diferenga entre a quantia escriturada do ativo e a melhor estimativa do justo valor ao ativo na data
de relato.

As perdas por imparidade sdo registadas em resultados como perdas por imparidade no periodo em
que sdo determinadas. Subsequentemente, se 0 montante da perda por imparidade diminui e tal
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diminuicdo pode ser objetivamente relacionada com um acontecimento que teve lugar apds o
reconhecimento da perda, esta deve ser revertida por resultados. A reversdo deve ser efetuada até
ao limite da quantia que estaria reconhecida caso a perda nao tivesse sido inicialmente registada. A
reversdo de perdas por imparidade é reconhecida em resultados como reversdes de perdas por
imparidade, ndo sendo permitida a reversdo de perdas por imparidade registada em investimentos
em instrumentos de capital préprio (mensurados ao custo).

A Sociedade ndo reconhece ativos financeiros apenas quando os direitos contratuais aos seus fluxos
de caixa expiram por cobranga, ou quando transfere para outra entidade o controlo desse ativo
financeiro e todos os riscos e beneficios significativos associados a posse dos mesmos. A Sociedade
nao reconhece passivos financeiros apenas quando a correspondente obrigacdo seja liquidada,
cancelada ou expire.

3.2.4 Beneficios dos colaboradores

Os beneficios dos colaboradores classificam-se em: i) beneficios de curto-prazo; ii) beneficios de
médio e longo prazo; iii) outros beneficios pds-emprego e iv) beneficios de cessacdo. A Sociedade
apenas registou beneficios de curto-prazo, que incluem salarios, ordenados, contribuicdes para a
Seguranca Social e gratificagdes (pagos dentro dos 12 meses).

O gasto relativo a participacdes e gratificagdes é relevado dentro do periodo em que o trabalhador
prestou o seu contributo (desde que exista uma obrigacao presente, legal/construtiva e que a
mesma possa ser mensurada com fiabilidade).

3.3 Outras politicas contabilisticas relevantes
N&o existe a conta Caixa. Os equivalentes de Caixa compreendem depdsitos a ordem.

As contas que sdo utilizadas exclusivamente para as transac¢des relacionadas com a atividade de
servicos de pagamento, tendo a mengdo expressa "aberta por conta dos utilizadores do servico de
pagamentos”.

As restantes contas sdo utilizadas exclusivamente para as transag¢des relacionadas com a atividade
corrente da empresa, nomeadamente pagamento de remunera¢des aos colaboradores e gastos
gerais administrativos.

4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

A Caixa e os equivalentes de caixa ndo tém qualquer restricdo quanto a sua liquidez:

31/12/2018 31/12/2017
CAIXA 0 0
DEPOSITOS A ORDEM 2099 728,05 1425724,42
OUTROS DEPOSITOS BANCARIOS 424 008,52 0,00
TOTAL 2523 736,57 1425724,42
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5. OUTROS ATIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE
RESULTADOS

As contribuicdes para o Fundo de Compensagdo do Trabalho (FCT) foram reconhecidas como ativos
financeiros disponiveis para venda ao justo valor. O FCT é um fundo auténomo, dotado de
personalidade juridica e gerido por um Conselho de Gestao. E um fundo de capitalizacio individual
financiado pelas entidades empregadoras por meio de contribuicdes mensais. Estas contribuigcdes
constituem uma poupancga a que se encontram vinculadas, com vista ao pagamento até 50% do
valor da compensacao a que os trabalhadores abrangidos pelo novo regime venham a ter direito na
sequéncia da cessagao do contrato de trabalho.

31/12/2018 31/12/2017
CONTRIBUICOES PARA O FCT 1826,85 946,21
TOTAL 1826,85 946,21

6. OUTROS ATIVOS TANGIVEIS

As movimentagdes para cada classe de ativos, ocorridas no exercicio em relato foram as seguintes:

R
VALOR BRUTO NO INCIO 7 360,36 7 360,36
SALDO NO INICIO DO PERIODO 3177,51 3177,51
VARIACOES DO PERIODO 0,00 0,00
DEPRECIACOES DO PERIODO -2377,68 -2 377,68
SALDO NO FIM DO PERIODO (31/12/2018) 799,83 799,83
VALOR BRUTO NO FIM DO PERIODO 7 360,36 7 360,36
DEPRECIACOES ACUMULADAS NO FIM DO PERIODO -6 560,53 -6 560,53
As movimentagdes para cada classe de ativos, ocorridas no exercicio anterior:
EQUIPAMENTO DE EQUIPAMENTO TOTAL
TRANSPORTE | ADMINISTRATIVO
VALOR BRUTO NO INiCIO 24.998,90 4961,36 29 960,26
SALDO NO INICIO DO PERIODO 18 749,18 1690,05 20 439,23
VARIACOES DO PERIODO -12 499,46 2 399,00 -10100,46
DEPRECIACOES DO PERIODO -6 249,72 -911,54 -7161,26
SALDO NO FIM DO PERIODO (31/12/2018) 0,00 3177,51 3177,51
VALOR BRUTO NO FIM DO PERIODO 0,00 7 360,36 7 360,36
DEPRECIACOES ACUMULADAS NO FIM DO PERIODO 0,00 -4182,85 -4.182,85
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7. ATIVOS INTANGIVEIS

O movimento ocorrido nas rubricas de ativos intangiveis durante o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2018 foi o seguinte:

VALOR BRUTO AMORTIZAGOES VALOR LiQUIDO

31/12/2017 AQUISICOES 31/12/2018 | 31/12/2017 | AMORTIZAGOES | 31/12/2018 | 31/12/2017 | 31/12/2018

SOFTWARE 54 450,00 6 000,00 60 450,00 0 0 0 54 450,00 60 450,00

TOTAL 54 450,00 6 000,00 60 450,00 0,00 0,00 0,00 54 450,00 60 450,00

O movimento ocorrido nas rubricas de ativos intangiveis durante o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2017 foi o seguinte:

VALOR BRUTO AMORTIZAGOES VALOR LIQUIDO
Descrigdo
31/12/2016 AQUISICOES 31/12/2017 | 31/12/2016 | AMORTIZAGOES | 31/12/2017 | 31/12/2016 | 31/12/2017
SOFTWARE 54 450,00 0 54 450,00 0 0 0 54 450,00 54 450,00
TOTAL 54 450,00 0 54 450,00 0 0 0 54 450,00 54 450,00

O ativo intangivel reconhecido nesta rubrica corresponde a investimentos realizados no
desenvolvimento da plataforma informatica. Dado que o investimento continua em curso e que a
Administracao estima que o valor da plataforma é superior ao valor registado no balango, ndo foram
registadas quaisquer imparidades neste investimento.

8. INVESTIMENTO EM FILIAIS, ASSOCIADOS E EMPREENDIMENTOS
CONJUNTOS

Em 31 de dezembro de 2018 e 31 de dezembro de 2017, o investimento em empresas subsidiarias
registado pelo seu custo de aquisi¢ao, corresponde a:

PARTICIPACAO EFETIVA (%) CUSTO DE AQUISICAO
31/12/2018 | 31/12/2017 31/12/2018 | 31/12/2017

RAIZECROWD - SERVICOS DE INFORMAGAO E
TECNOLOGIA LDA.

TOTAL 100,00% 100,00 50 000,00 5000,00

100,00% 100,00% 50 000,00 5000,00

Durante o ano de 2018 foi realizado um aumento de capital na subsidiaria no valor de 45 000€
elevando o capital social para 50 000€. Adicionalmente, foram realizadas presta¢des acessoérias no
valor de 48 121,28€ que estdo registadas na rubrica de outros ativos da Sociedade.
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9. ATIVOS POR IMPOSTOS CORRENTES E DIFERIDOS

Em 31 de dezembro de 2018 e 31 de dezembro de 2017, estas rubricas tém a seguinte composicao:

31/12/2018 31/12/2017
ATIVOS POR IMPOSTOS CORRENTES
IRC A RECUPERAR 3646,00 2 674,00
ATIVOS POR IMPOSTOS DIFERIDOS
POR PREJUIZOS FISCAIS 53410,28 38 469,27
TOTAL 57 056,28 41 143,27

10. OUTROS ATIVOS

Em 31 de dezembro de 2018 e 31 de dezembro de 2017 o saldo da rubrica Outros Devedores

Diversos pode ser resumido como segue:

31/12/2018 31/12/2017
ENTIDADES RELACIONADAS
RAIZECROWD, LDA 48 121,28 28 925,97
OUTROS DEVEDORES DIVERSOS
CONTAS A RECEBER POR SERVICOS PRESTADOS 8179,50 33 456,00
OUTROS DEVEDORES DIVERSOS 16 559,86 11 876,55
TOTAL 72 860,64 74 258,52

11. RECURSOS DE OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Em 31 de dezembro de 2018 e 31 de dezembro de 2017, esta rubrica tem a seguinte composicado:

31/12/2018 31/12/2017
EMPRESTIMOS DE INSTITUICOES DE CREDITO NO PAIS 153 471,20 16 850,99
TOTAL 153 471,20 16 850,99

12. RECURSOS DE CLIENTES E OUTROS EMPRESTIMOS

Em 31 de dezembro de 2018 e 31 de dezembro de 2017, esta rubrica tem a seguinte composicao:

31/12/2018 31/12/2017
RECURSOS DE CLIENTES 2026 364,32 970 985,11
TOTAL 2 026 364,32 970 985,11
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13. OUTROS PASSIVOS

Em 31 de dezembro de 2018 e 31 de dezembro de 2017, o saldo da rubrica de Outros Passivos pode
ser resumido como segue:

31/12/2018 31/12/2017
SETOR PUBLICO ADMINISTRATIVO
IVA A PAGAR 20 093,83 21978,53
RETENGAO DE IMPOSTOS NA FONTE 7917,84 6 245,95
CONTRIBUICOES PARA A SEGURANGA SOCIAL 3527,92 460213
OUTROS 1189,93 3438,95
ENCARGOS A PAGAR
REMUNERACAO DE COLABORADORES 19 807,40 17 149,39
CREDORES DIVERSOS 10 053,50 5399,78
TOTAL 62 590,42 58 814,73

14. CAPITAL PROPRIO E OUTROS INSTRUMENTOS DE CAPITAL

Em 31 de dezembro de 2018 e 31 de dezembro de 2017 esta rubrica tem a seguinte composicao:

31/12/2018 31/12/2017

UUTERAL % DO CAPITAL % DO CAPITAL

# DE ACOES AL # DE ACOES AL
JOSE MARIA ANTUNES DOS SANTOS REGO 1,218,833.00 24.38% 181,619.00 31.59%
AFONSO FUZETA DA PONTE DA CUNHA DE ECA 1,262,180.00 25.24% 181,618.00 31.59%
ANTONIO JOSE SILVA MARQUES 121,186.00 2.42% 0.00 0.00%
POTUS LDA 404,954.00* 8.10%* 57,500.00 10.00%
FREE FITOAT E.M\NQR\TAR\OS (partloPa(;oes.nao 1,992,750.00 39.86% 154,263.00 26.83%
comunicadas, inferiores a 10% do capital social)
TOTAL 5,000,000.00 100.00% 575,000.00 100.00%

* Valor da participagao assume realizagdo do compromisso de venda em Oferta Publica de Venda Subsequente da Sociedade e periodo de
lock-in definido no documento informativo da operagdo supra referida.

15. OUTRAS RESERVAS E RESULTADOS TRANSITADOS

Em 31 de dezembro de 2018 e 31 de dezembro de 2017 esta rubrica tem a seguinte composigado:

31/12/2018 31/12/2017
OUTRAS RESERVAS 4 016,97 4 016,97
RESULTADOS TRANSITADOS -17 741,53 0,00
TOTAL -13724,56 4 016,97
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16. RENDIMENTO E ENCARGOS COM SERVICOS E COMISSOES

Em 31 de dezembro de 2018 e 31 de dezembro de 2017 esta rubrica tem a seguinte composigado:

31/12/2018 31/12/2017

JUROS E RENDIMENTOS SIMILARES

DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO 13,21 20,74
JUROS E ENCARGOS SIMILARES

RECURSOS DE OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO 944,28 -2049,02
COMISSOES RECEBIDAS

POR SERVIGCOS DE PAGAMENTOS 429 654,75 271 813,92
COMISSOES PAGAS

POR SERVICOS PRESTADOS A TERCEIROS -1342,59 -5444,14
OUTROS RESULTADOS DE EXPLORAGAO 1919,98
TOTAL 429 301,07 264 341,50

17. CUSTOS COM O PESSOAL

Nos periodos findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017, esta
COMPpOsi¢ao:

rubrica apresenta a seguinte

31/12/2018 31/12/2017
ORGAOS DE GESTAO
REMUNERACOES 38120,00 58 342,00
ENCARGOS SOCIAIS OBRIGATORIOS 9 053,50 13 847,87
COLABORADORES
REMUNERACOES 136 837,29 94 319,71
ENCARGOS SOCIAIS OBRIGATORIOS 31054,29 22 851,00
OUTROS CUSTOS COM O PESSOAL 3510,33 363,62
TOTAL 218 575,41 189 724,20

Em 31 de dezembro de 2018 € 2017, o nimero de colaboradores ao servico da Sociedade, distribuido

pelas respetivas categorias profissionais, era o seguinte:

31/12/2018 31/12/2017
ORGAOS DE GESTAO 3 2
COLABORADORES 4 5
TOTAL 7 7
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18. GASTOS GERAIS E ADMINISTRATIVOS

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017, esta rubrica apresenta a seguinte

COMposicao:

31/12/2018 31/12/2017

COM FORNECIMENTOS 14 510,31 4743,05
AGUA, ENERGIA E COMBUSTIVEIS 1496,94 983,49
MATERIAL DE CONSUMO CORRENTE 309,83 2 044,85
OUTROS FORNECIMENTOS E SERVICOS DE TERCEIROS 12 205,23 701,87
PUBLICACOES 0,00 57,45
MATERIAL DE LIMPEZA E HIGIENE 498,31 955,39
COM SERVICOS 237 796,38 85 484,30
COMUNICACOES 4.866,12 3362,07
RENDAS E ALUGUERES 21581,18 14185,38
DESLOCAGOES, ESTADAS E REPRESENTACOES 11 902,95 10 538,23
CONSERVAGAO E REPARACAO 0,00 705,22
PUBLICIDADE 52 158,66 31721,00
OFERTA PUBLICA E ADMISSAO A NEGOCIACAO 91509,62 0,00
SEGUROS 587,87 1236,80
SERVIGOS JUDICIAIS, CONTENCIOSO E NOTARIADO 1 635,00 3235,66
OUTROS SERVICOS DE TERCEIROS 53 554,98 20 499,94
TOTAL 252 306,69 90 227,35

A fiscalizacdo da empresa ¢ realizada pelo Fiscal Unico CASCAIS, PEGA MAGRO & ROQUE, SROC
LDA., gque emite com referéncia a cada exercicio a Certificacdo Legal das Contas, tendo um

honorario anual de 6 000,00€ acrescidos de IVA a taxa legal.

19. IMPOSTOS

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017, as principais componentes do gasto de

imposto sobre o rendimento:

31/12/2018 31/12/2017
RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS DO PERIODO -43 958,71 -22 771,31
IMPOSTO CORRENTE -1189,93 -2 978,54
IMPOSTO DIFERIDO 8177,43 4781,98
IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO DO PERIODO 6 987,50 1803,44
TRIBUTACOES AUTONOMAS -1189,93 -2 978,54
IRC A PAGAR -1189,93 -2978,54
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No final do exercicio de 2018, a Sociedade tinha prejuizos fiscais acumulados de 250 653,53 A
Sociedade procede anualmente a reavaliagao dos ativos por impostos diferidos.

31/12/2018 | 31/12/2017 | 31/12/2016 | 31/12/2015 | 31/12/2014 Total
PREJUIZOS FISCAIS 39 010,78 27 450,72 91 085,95 78 436,98 14 669,10 250 653,53
ATIVO POR IMPOSTO
DIFERIDO 8177,43 5576,41 19 894,34 17 048,32 2713,78 53410,28

20. OUTRAS INFORMACOES

20.1 Impostos e contribuigbes

Em cumprimento do artigo 21 do decreto-lei 411/91, de 17 de outubro, declara-se que a Sociedade
tem as suas obrigacdes contributivas em situagdo regular com a Seguranca Social e ndo se encontra

em situacdo de mora por dividas ao Estado.
20.2 Acgdes préprias

A Sociedade ndo detém agdes proprias, nem efetuou quaisquer transagdes com agdes proprias
durante o periodo econdémico a que respeitam as demonstra¢des financeiras.

20.3 Acontecimentos apés a data do balango

N&ao ocorreram acontecimentos relevantes apds a data do balango.

O Contabilista Certificado:

O Conselho de Administragao:
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PARECER DA AUDITORIA

Relatério e parecer do Fiscal Unico da Sociedade

Certificagdo legal de contas
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RELATORIO E PARECER
DO
FISCAL UNICO

Exmos. Senhores Acionistas da

RAIZE - Servicos de Gestdo, S.A.

No cumprimento das disposicdes legais e estatutdrias, cumpre-nos submeter & vossa
apreciagdo o relatério e parecer sobre os documentos de prestacdo de contas,
apresentados pela Administracdo da RAIZE - Servicos de Gestdo, S.A., relativos ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 e que compreendem o Relatdrio da
Gestdo, o Balango, a Demonstragcdo dos Resultados por Naturezas, a Demonstracdo
das Alteracdes no Capital Proprio, a Demonstracdo de Fluxos de Caixa e o
correspondente Anexo.

Examindmos os registos e documentos contabilisticos, os quais se encontravam em boa
ordem, em observancia da lei e dos estatutos.

A apreciacdo dos documentos de prestacdo de contas e do Relatdrio da Gestdo,
permite-nos concluir que as demonstracdes financeiras refletem de forma adequada a
situacdo financeira e patrimonial da Empresa em 31 de dezembro de 2018.

Assim, somos de parecer que:

a) As contas apresentadas pela Administracé&o merecem aprovacdo;
b) O Relatdrio da Gestéo deve igualmente ser aprovado.

Lisboa, 15 gle fevereiro de 2019

v\/\-/\/\

Cascais, PEéga Magro & Roq&e, SROC Lda
representada por
Pedro Nuno Ramos Roque (R.O.C. n° 828)
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CERTIFICAGCAO LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Opinido

Auditdmos as demonstracdes financeiras anexas da RAIZE - Servicos de Gestao,
S.A., gue compreendem o balanco em 31 de dezembro de 2018 (que evidencia um
total de 2766 730,17 EUR e um total de capital préprio de 524 304,23 EUR, incluindo
um resultado liquido negativo de 36 971,21 EUR) a demonstracdo dos resultados por
naturezas, a demonstracdo das alteracdes no capital proprio e a demonstracdo
dos fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela data, e as notas anexas as
demonstracdes financeiras que incluem um resumo das politicas contabilisticas

significativas.

Em nossa opinido, as demonstragcdes financeiras anexas apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspetos materiais, a posicdo financeira da
RAIZE - Servicos de Gestdo, S.A., em 31 de dezembro de 2018 e o0 seu desempenho
financeiro relativos ao periodo findo naquela data, de acordo com as Normas

Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia.
Bases para a opiniGo

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de
Auditoria (ISA) e demais normas e orientacdes técnicas e éticas da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos fermos dessas normas
estdo descritas na seccdo “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstracdes financeiras” abaixo. Somos independentes da Entidade nos termos
da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do cédigo de ética da

Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.
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Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos € suficiente e

apropriada para proporcionar uma base para a nossa opinido.

Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sdo as que, no nosso julgamento profissional,

tiveram maior importéncia na auditoria das demonstracdes financeiras do ano

corrente. Essas matérias foram consideradas no contexto da auditoria das

demonstragdes financeiras como um todo, e na formagdo da opinido, e ndo

emitimos uma opinidio separada sobre essas matérias.

Descricdo dos riscos de distorcdo material
mais significativos identificados

Sintese da resposta dada aos riscos de
distorcdo material mais significativos
identificados

Recuperabilidade dos ativos por impostos diferidos

Em 31 de dezembro de 2018 o saldo na
rubrica de ativos por impostos diferidos
ascende a 57 056,28 EUR e respeita aos
prejuizos fiscais registados nos exercicios
de 2014 a 2018. Estes prejuizos tém um
prazo de recuperabilidade fiscal de 12
anos relativamente aos exercicios de
2014 e 2015 e de 5 anos relativamente
aos exercicios de 2016, 2017 e 2018.

De acordo com a |AS 12, um ativo por
impostos diferidos deve ser reconhecido
para todas as diferencas tempordrias
dedutiveis até ao ponto em que seja
provavel que exista um lucro tributével
ao qual a diferenca tempordria
dedutivel possa ser usada, ou seja,
quando em periodos futuros a entidade
consiga obter lucros tributdveis aos quais
possa deduzir os prejuizos fiscais
anteriormente registados.

Andlise do Plano de Negdcios e da
Previsdo de Crescimento da atividade
da RAIZE - Servicos de Gestdo, S.A.,
referente & estimativa de evolucdo dos
resultados antes de impostos e, conse-
quentemente da recuperabilidade dos
ativos por impostos diferidos, para os
periodos de 2019 a 2022.
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Investidores/Financiadores

Em 31 de dezembro de 2018 o saldo na | Procedemos & comparacdo entre os
conta 4082-Outros Recursos de Clientes | dados do ficheiro de controlo dos

(Utilizadores) ascende a 2 026 364,32 investimentos e financiamentos,

EUR. Esta conta contempla as quantias fornecido pela RAIZE - Servicos de
recebidas de investidores e 0s Gestdo, S.A., e 0s movimentos
empréstimos concedidos a PME no constantes da conta 4082-Outros
decurso de 2018, correspondendo o Recursos de Clientes (Utilizadores) na

saldo & diferenca entre o investimento contabilidade em 2018.
captado e o financiamento efetuado.

Responsabilidades do 6rgdo de gestGo e do oérgdo de fiscalizagdo pelas

demonstragoes financeiras

O dérgdo de gestdio é responsavel pela:

- preparacdo de demonstracdes financeiras que apresentem de forma verda-
deira e apropriada a posicdo financeira e o desempenho financeiro da Enti-
dade de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal

como adotadas na Unido Europeia;

- elaboracdo do relatdrio de gestdo nos termos legais e regulamentares aplica-

veis;

- criacdo e manutencdo de um sistema de controlo interno apropriado para
permitir a preparacdo de demonstracdes financeiras isentas de distorcdo ma-

terial devido a fraude ou erro;

- adocdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

- avaliacdo da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divul-
gando, quando aplicdvel, as matérias que possam suscitar duvidas significati-

vas sobre a continuvidade das atividades.

O 4rgdio de fiscalizagdio é responsdvel pela supervisdo do processo de preparagdo

e divulgacdo da informagdo financeira da Enfidade.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragcdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razodvel sobre se as de-
monstragdes financeiras como um todo estdo isentas de distorcdes materiais devi-
do a fraude ou erro, e emitir um relatério onde conste a nossa opinido. Seguranca
razodvel € um nivel elevado de segurangca mas ndo é uma garantia de que uma
auditoria executada de acordo com as ISA detetard sempre uma distorcdo mate-
rial quando exista. As distorcdes podem ter origem em fraude ou erro e sdo consi-
deradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar
que influenciem decisdes econdmicas dos utilizadores tomadas com base nessas
demonstracdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profis-
sionais e mantemos ceticismo profissional durante a auditoria e também:

- identificamos e avaliamos os riscos de distorcé&o material das demonstracdes
financeiras, devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedi-
mentos de auditoria que respondam a esses riscos, e obtemos prova de audi-
toria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a
nossa opinido. O risco de ndo detetar uma distorcdo material devido a frau-
de é maior do que o risco de ndo detetar uma distorcdo material devido a
erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificacdo, omissdes inten-
cionais, falsas declaragcdes ou sobreposicdo ao controlo interno;

- obtivemos uma compreensdo do controlo interno relevante para a auditoria
com o objetivo de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropri-
ados nas circunsténcias, mas ndo para expressar uma opinidio sobre a eficd-
cia do controlo interno da Entidade;

- avaliamos a adequacdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilida-
de das estimativas contabilisticas e respetivas divulgacdes feitas pelo érgdo
de gestdo;

- concluimos sobre a apropriagdo do uso, pelo érgdo de gestdo, do pressu-
posto da continuvidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe
qualquer incerteza material relacionada com acontecimentos ou condicdes
que possam suscitar dudvidas significativas sobre a capacidade da Entidade
para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma in-
certeza material, devemos chamar a atencdo no nosso relatério para as di-
vulgacdes relacionadas incluidas nas demonstragdes financeiras ou, caso es-
sas divulgacdes ndo sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As Nossas
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conclusdes sdo baseadas na prova de auditoria obtida até & data do nosso
relatério. Porém, acontecimentos ou condi¢cdes futuras podem levar a que a
Entidade descontinue as suas atividades;

- avalidmos a apresentacdo, estrutura e conteddo global das demonstracdes
financeiras, e se essas demonstragdes financeiras representam as transacdes
e acontecimentos subjacentes de forma a d’ringir uma apresentacdo apro-
priada;

- comunicdmos com os encarregados da governacdo, entre outros assuntos, o
dmbito e o calenddrio planeado da auditoria, e as conclusdes significativas
da auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno
identificado durante a auditoria;

- das matérias que comunicamos aos encarregados da governacdo, incluindo
o orgdo de fiscalizagdo, determinamos as que foram as mais importantes na
auditoria das demonstragdes financeiras do ano corrente e que séGo as maté-
rias relevantes de auditoria. Descrevemos essas matérias no nosso relatdrio,
exceto quando a lei ou regulamento proibir a sua divulgacdo puUblica;

- declaramos ao érgdo de fiscalizacdo que cumprimos os requisitos éticos re-
levantes relativos & independéncia e comunicamos todos os relacionamen-
tos e outras matérias que possam ser percecionadas como ameacas & Nossa
independéncia e, quando aplicavel, as respetivas salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificacdo da concorddncia da
informagdo constante do relatério de gest&o com as demonstracdes financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES
Sobre o relatério de gestdo

Dando cumprimento ao arfigo 451.°, n° 3, al. e) do Cdédigo das Sociedades
Comerciais, somos de parecer que o relatério de gestdo foi preparado de acordo
com os requisitos legais e regulamentares aplicdveis em vigor, a informacé&o nele
constante € concordante com as demonstracdes financeiras auditadas e, tendo
em conta o conhecimento e apreciacdo sobre a Entidade, ndo identificGdmos
incorrecoes materiais.
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Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10.° do Regulamento (UE) n.°
537/2014

Dando cumprimento ao arfigo 10.° do Regulamento (UE) n.° 537/2014 do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014, e para além das
matérias relevantes de auditoria acima indicadas, relatamos ainda o seguinte:

- Fomos nomeados/eleitos auditores da Entidade pela primeira vez na assem-
bleia geral de acionistas realizada em 9 de marco de 2018 para um mandato
compreendido entre 2018 e 2020.

- O drgdo de gestdo confirmou-nos que ndo tem conhecimento da ocorréncia
de qualquer fraude ou suspeita de fraude com efeito material nas demonstra-
¢odes financeiras. No planeamento e execucdo da nossa auditoria de acordo
com as ISA mantivemos o ceticismo profissional e concebemos procedimentos
de auditoria para responder & possibilidade de distorcdo material das demons-
tracdes financeiras devido a fraude. Em resultado do nosso trabalho ndo iden-
tificdmos qualquer distor¢cdo material nas demonstracdes financeiras devido a
fraude.

- Declaramos que ndo prestdmos quaisquer servicos proibidos nos termos do
artigo 77.°, nUmero 8, do Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e
que mantivemos a nossa independéncia face a Entidade durante a realiza-
c¢do da auditoria.

Lisboa, 15 de fevereiro de 2019

oy

Cascais, F’égc Magro & Rg/que, SROC Lda
Representadd por
Pedro Nuno Ramos Roque (ROC n° 828)
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RELATORIO E CONTAS

Relatério e Contas para o ano de 2018

RAIZE SERVIGOS DE GESTAO, S.A.

Sede:

Rua Tierno Galvan - Amoreiras,
Torre 3, 17°,

1070-274 Lisboa

Capital Social:
575 000,00 euros

Matriculada na Conservatoéria do Registo
Comercial de Lisboa sob o nimero tnico
de matricula e de identificagdo 510 896 197
LEl: 635400WE6FMO9DZEEN37

Instituicdo de Pagamentos autorizada e
supervisionada pelo Banco de Portugal
comon®8711

Sociedade Aberta cotada na Euronext Lisbon
(mercado Euronext Access) com

Investor Relations:

Rua Tierno Galvan - Amoreiras,
Torre 3, 17°,

1070-274 Lisboa

ir@raize.pt
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